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Revisión Anual del Mercado 2024 
Overview

El año 2024 fue extraordinario para la economía y los mercados. Los elevados tipos de 

interés, el aumento del desempleo, la inestabilidad en Oriente Medio y la guerra en curso 

entre Rusia y Ucrania fueron algunos de los factores que, en principio, deberían haber 

señalado una contracción económica y una caída del mercado bursátil. Sin embargo, 

ocurrió lo contrario. El producto interior bruto (PIB) creció un 3,1 % en el tercer 

trimestre y un 2,9 % interanual. Todos los principales índices bursátiles registrados 

mostraron sólidas ganancias al cierre del año. La inflación descendió y las ganancias 

corporativas aumentaron, pese al incremento de la tasa de desempleo. 

Aunque los datos reflejaron una desaceleración de las presiones inflacionarias en 2024, 

los consumidores afrontaron el impacto del elevado coste de la vida. Según el Índice de 

Precios al Consumo (IPC), los precios de los alimentos subieron un 2,4 % en los 12 

meses hasta noviembre, mientras que los precios de la vivienda aumentaron un 4,7 %. 

Los precios mayoristas crecieron un 3,0 % durante el año, el mayor incremento desde el 

4,7 % registrado en los 12 meses hasta febrero de 2023. 

La economía creció en 2024, demostrando su capacidad para resistir la agresiva política 

de subida de tipos de interés aplicada por la Reserva Federal el año anterior. El gasto de 

los consumidores se mantuvo sólido a pesar del aumento del desempleo, lo que 

proporcionó un impulso a la economía general. Además, el incremento en el gasto no 

residencial, liderado por empresas tecnológicas con abundante liquidez, junto con el 

sólido crecimiento salarial e ingresos, contribuyeron a la fortaleza económica general. Sin 

embargo, las condiciones económicas se mantuvieron como una de las principales 

preocupaciones de los consumidores durante gran parte de 2024, especialmente en el 

contexto de las elecciones presidenciales. La confianza del consumidor disminuyó en 

diciembre debido a evaluaciones más pesimistas de la situación actual, mientras que las 

expectativas a corto plazo para los negocios y el empleo bajaron notablemente. 

En marzo de 2022, la Reserva Federal inició un agresivo ciclo de subidas de tipos de 

interés como parte de una política restrictiva para contener la inflación. En 2023, 

surgieron señales de que esta política comenzaba a dar resultados. El crecimiento de los 

precios se ralentizó sin desencadenar una recesión. En 2024, el IPC bajó 

intermitentemente, pasando del 3,1 % en enero a un mínimo del 2,4 % en septiembre, 

antes de repuntar al 2,7 % en noviembre, aún por encima del objetivo del 2,0 % de la Fed. 
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Este progreso permitió a la Fed reducir los tipos de interés en 100 puntos básicos a finales 

del año. No obstante, las proyecciones de tipos para 2025 fueron moderadas, con solo dos 

recortes previstos dependiendo de los datos económicos y la inflación. 

El sector inmobiliario, que se enfrió en 2023 debido a los elevados tipos de interés, 

mostró cierta recuperación en 2024. Aunque la Fed redujo la tasa de fondos federales, los 

tipos hipotecarios siguieron siendo elevados. Según Bankrate, la hipoteca fija a 30 años 

se situó en el 7,03 % el 30 de diciembre, por debajo del máximo del 7,39 % alcanzado en 

mayo. Con unas proyecciones moderadas de recorte de tipos por parte de la Fed para 

2025, se espera que los tipos hipotecarios se mantengan en los niveles actuales. Los 

precios de compra de viviendas, tanto nuevas como de segunda mano, también 

aumentaron interanualmente, al igual que las ventas. 

La economía de Estados Unidos mostró resiliencia en 2024. El PIB creció en cada uno de 

los tres primeros trimestres, con un incremento del 3,1 % en el tercero. El gasto del 

consumidor, piedra angular de la economía, también mostró fuerza, creciendo un 3,7 % 

en el tercer trimestre. Tanto el gasto en bienes como en servicios aumentaron a lo largo 

del año. 

El mercado laboral, que algunos esperaban que se ralentizara con el aumento de los tipos, 

se mantuvo fuerte. Aunque la creación de empleo se moderó en la segunda mitad del año, 

el crecimiento medio fue de 186.000 empleos mensuales hasta noviembre. El número de 

empleados apenas varió respecto al año anterior, mientras que los desempleados 

aumentaron en 883.000 desde noviembre de 2023, con una tasa de paro del 4,2 %, 0,5 

puntos porcentuales por encima del año anterior. 

Uno de los factores clave en la caída de la inflación fue el descenso de los precios de la 

energía. Según el IPC, los precios de la energía cayeron un 3,2 % en los últimos 12 meses 

hasta noviembre, mientras que los precios de la gasolina bajaron un 8,1 %. Por otro lado, 

los precios de los alimentos subieron un 2,4 % y los de la vivienda un 4,7 %. 

La producción industrial total descendió un 0,9 % en el año, mientras que la producción 

manufacturera, que representa el 78 % del total, cayó un 1,0 %. Los gestores de compras 

mostraron poco optimismo sobre el sector manufacturero debido a la caída de la 

producción y al aumento de los precios. Sin embargo, el sector servicios creció al ritmo 

más rápido en 33 meses, con un creciente optimismo ante la próxima administración 

Trump. 

Al cierre de 2024, Wall Street experimentó el mejor rendimiento en dos años desde 1997-

1998. Si las ganancias corporativas continúan creciendo, esto favorecerá a las acciones en 

2025. No obstante, factores como la duración de la guerra entre Rusia y Ucrania o el 

conflicto entre Hamas e Israel seguirán siendo incertidumbres clave. 
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Instantánea 2024 

Los mercados 

• Acciones: Las acciones comenzaron 2024 con una nota positiva y terminaron el año 

en tendencia alcista. A lo largo del año, Wall Street desafió las predicciones de los 

analistas. Las tasas de interés más altas y el aumento del desempleo no disuadieron a 

los inversores de buscar acciones. A pesar de las crecientes tensiones globales, la 

economía mostró resiliencia, los beneficios corporativos aumentaron y la recesión 

económica anticipada nunca se materializó. Las nuevas innovaciones y el 

crecimiento de la inteligencia artificial impulsaron las acciones tecnológicas en 2024, 

con las megacapitalizaciones y las acciones relacionadas con IA liderando el 

mercado. La inversión extranjera en valores estadounidenses alcanzó un récord de 

más de 30,0 billones de dólares. Cada uno de los índices de referencia mencionados 

cerró 2024 significativamente más alto en comparación con 2023, con el NASDAQ, 

el S&P 500 y el Dow alcanzando máximos históricos. Las acciones recibieron un 

impulso adicional en septiembre, cuando la Reserva Federal comenzó a reducir su 

tasa de política por primera vez desde 2020. La elección en noviembre del 

expresidente Donald Trump también ofreció a los operadores un optimismo 

cauteloso de que se reducirán los impuestos y se implementará una menor 

regulación, lo que podría aumentar aún más los beneficios corporativos. En 2024, 

cada uno de los 11 sectores del mercado terminó el año en positivo. Tecnología de la 

información y servicios de comunicación ganaron más del 40%, mientras que los 

sectores de consumo discrecional y finanzas avanzaron más del 30%. 

• Bonos: Aunque el crecimiento del mercado de acciones fue bastante constante este 

año, no se puede decir lo mismo del mercado de bonos. Durante la mayor parte de 

2024, los rendimientos de los bonos estadounidenses fluctuaron significativamente. 

Los precios de los bonos disminuyeron durante los primeros cuatro meses del año a 

medida que los rendimientos aumentaron. Las tensiones globales y un cambio en la 

política de la Reserva Federal influyeron en el mercado de bonos. Al cierre de 2024, 

se habían invertido más de 600,0 mil millones de dólares en el mercado global de 

bonos, ya que los inversores aseguraron algunos de los rendimientos más altos en 

décadas ante las incertidumbres previstas para 2025. Los rendimientos del Tesoro a 

10 años aumentaron hasta mayo, cuando comenzaron a disminuir, alcanzando un 

punto mínimo en septiembre. Sin embargo, los resultados de las elecciones de 
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noviembre empujaron los rendimientos al alza, ya que los inversores anticiparon 

aranceles y recortes de impuestos que podrían aumentar el gasto gubernamental. De 

cara al nuevo año, los inversores en bonos seguirán evaluando la posibilidad de que 

la Reserva Federal ralentice la reducción de las tasas de interés. La nota del Tesoro a 

dos años cerró 2024 en torno al 4,36%, con rendimientos que oscilaron entre el 

3,51% y el 5,05% durante el año. 

• Petróleo: Los precios del crudo estuvieron fuertemente influenciados por la 

demanda china y las tensiones en Oriente Medio. El precio del crudo West Texas 

Intermediate (WTI) comenzó el año en alrededor de 80,00 dólares por barril, 

experimentando una volatilidad significativa durante 2024. Tras alcanzar un pico de 

aproximadamente 87,00 dólares por barril a principios de abril, los precios del crudo 

fluctuaron, cayendo a un mínimo de 65,75 dólares por barril en septiembre, para 

finalmente cerrar en torno a 71,00 dólares por barril al final de diciembre. La 

demanda china fue decepcionante durante gran parte del año, a pesar de varios 

paquetes de estímulo respaldados por el gobierno. Las tensiones en Oriente Medio se 

intensificaron durante el año, generando temores de interrupciones en el suministro 

de petróleo. De cara a 2025, algunos analistas prevén que las políticas de no 

intervención de la nueva administración podrían fomentar el crecimiento de la 

producción estadounidense. 

• Los precios de la gasolina tendieron al alza durante la primera mitad del año, pero 

descendieron hacia diciembre, respondiendo principalmente a cambios en la 

economía global, la oferta y la demanda, y otros factores extraordinarios atribuibles a 

la inestabilidad en Oriente Medio. El precio promedio de un galón de gasolina 

regular fue de 3,089 dólares al inicio del año. Para finales de junio, el precio había 

subido a 3,438 dólares por galón, luego descendiendo de manera constante hasta 

alcanzar un promedio de 3,024 dólares el 23 de diciembre. 

• FOMC/tasas de interés: El rango objetivo para la tasa de fondos federales comenzó 

el año en 5,25%-5,50% tras varios aumentos en 2023 por parte del Comité Federal 

de Mercado Abierto (FOMC). En su lucha por reducir la inflación y maximizar el 

empleo, el Comité no ajustó la tasa durante la primera mitad de 2024, citando la 

incertidumbre económica y los riesgos inflacionarios. Sin embargo, en septiembre, el 

FOMC redujo las tasas en 50 puntos básicos y realizó dos reducciones adicionales de 

25 puntos básicos hasta diciembre, disminuyendo la tasa de fondos federales en 100 

puntos básicos en el año. Aunque las presiones de los precios se han moderado desde 

principios de 2022, la inflación permaneció obstinadamente por encima del objetivo 

del 2% de la Fed, oscilando entre una tasa anual del 2,4% (índice de precios PCE) y 

el 2,7% (IPC). 

• Dólar estadounidense-DXY: El índice del dólar estadounidense tuvo un año sólido 

frente a una cesta de divisas, aumentando desde un valor inicial de aproximadamente 

102,20 a algo más de 108,00 a finales de diciembre, alcanzando su nivel más alto 

desde 2022. Durante la primera mitad del año, los precios al alza y las tasas de 

interés más altas atrajeron a inversores en busca de mayores rendimientos, 

aumentando la demanda del dólar. Cuando la Fed redujo las tasas de interés, el dólar 

se debilitó, pero los resultados de las elecciones presidenciales impulsaron su valor al 

alza tras tres meses de caídas. 

• Oro: Los precios del oro experimentaron ganancias significativas en 2024, pasando 

de alrededor de 2.000 dólares por onza a un pico cercano a los 2.800 dólares en 

noviembre, antes de estabilizarse en torno a los 2.600 dólares al final del año. 

Diversos factores ayudaron al avance del precio del oro, incluyendo varias 

reducciones en las tasas de interés, inestabilidad política en Europa del Este, 

conflictos en Oriente Medio y la incertidumbre en diversos mercados financieros 

extranjeros. 
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Noticias Económicas del Mes Pasado 

• Empleo: El crecimiento del empleo superó las expectativas en noviembre con la 

creación de 227,000 nuevos puestos de trabajo, en comparación con solo 36,000 en 

octubre. El promedio mensual de crecimiento del empleo durante los últimos 12 

meses fue de 186,000, frente a los 255,000 por mes en 2023. En noviembre, la tasa 

de desempleo aumentó 0.1 puntos porcentuales, situándose en 4.2%, manteniéndose 

dentro del rango de 3.7%-4.3% durante el año. El número de personas desempleadas 

subió en 161,000 desde octubre, alcanzando los 7.1 millones. El desempleo de larga 

duración (27 semanas o más) se mantuvo prácticamente sin cambios en 1.7 millones, 

representando el 23.2% de los desempleados. La tasa de participación laboral bajó 

0.1 puntos porcentuales a 62.5% (62.8% a finales de 2023), mientras que la 

proporción de empleo en la población descendió 0.2 puntos a 59.8% (60.4% en 

noviembre de 2023). Los ingresos promedio por hora aumentaron $0.13, situándose 

en $35.61, un incremento anual del 4.0% frente al 4.1% de 2023. La jornada laboral 

promedio aumentó 0.1 horas a 34.3 horas, igual que en noviembre de 2023. 

• Hubo 219,000 solicitudes iniciales de seguro de desempleo en la semana que finalizó 

el 21 de diciembre de 2024. Durante el mismo período, 1,910,000 trabajadores 

recibieron seguro de desempleo. Las solicitudes semanales iniciales aumentaron 

gradualmente durante el año, alcanzando su punto máximo en noviembre. Hace un 

año, las solicitudes iniciales eran 213,000 y los trabajadores beneficiados 1,817,000. 

• FOMC / Tasas de interés: Como se esperaba, el Comité Federal de Mercado 

Abierto redujo el rango objetivo de la tasa de fondos federales en 25 puntos básicos, 

ubicándose entre 4.25%-4.50% tras su reunión de diciembre. El Comité señaló que la 

actividad económica avanzó a un ritmo sólido y el mercado laboral mostró cierta 

relajación, aunque la tasa de desempleo permaneció baja. La inflación, aunque 

disminuyó, sigue algo elevada. Respecto a futuras acciones, el Comité evaluará 

cuidadosamente los datos entrantes y los riesgos. Las proyecciones sugieren la 

posibilidad de dos reducciones de 25 puntos básicos en 2025, menos de lo 

anticipado. 

• PIB / Presupuesto: La economía, medida por el producto interior bruto (PIB), creció 

a una tasa anualizada del 3.1% en el tercer trimestre, tras incrementos del 1.6% en el 

primer trimestre y del 3.0% en el segundo trimestre. Hace un año, el PIB creció un 

4.4% anual en el tercer trimestre y un 2.9% en 2023. El gasto de los consumidores, 

medido por el índice de gasto en consumo personal, aumentó un 3.7% en el tercer 

trimestre, superando el 2.8% del segundo trimestre y el ritmo del 2.5% en 2023. 

• El déficit presupuestario federal de noviembre fue de $366.8 mil millones, $52.8 mil 

millones más que hace un año. En los dos primeros meses del año fiscal 2025, el 

déficit ascendió a $624.2 mil millones, $243.6 mil millones más que en el mismo 

período del año fiscal anterior. 

• Inflación/Gasto del consumidor: Según el último informe de Ingresos y Gastos 

Personales, los ingresos personales y los ingresos personales disponibles aumentaron 

un 0,3% en noviembre, después de haber subido un 0,7% en octubre. El gasto del 

consumidor avanzó un 0,4% en noviembre tras incrementarse un 0,3% el mes 

anterior. Los precios al consumidor subieron ligeramente un 0,1% en noviembre, tras 

mantenerse sin cambios en octubre. Excluyendo alimentos y energía (precios 

básicos), los precios aumentaron un 0,1% en noviembre, 0,2 puntos porcentuales 
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menos que el incremento mensual de octubre. Los precios al consumidor aumentaron 

un 2,4% desde noviembre de 2023, mientras que los precios básicos subieron un 

2,8%. 

• El Índice de Precios al Consumidor (IPC) subió un 0,3% en noviembre, después de 

haber aumentado un 0,2% en octubre. Durante los 12 meses finalizados en 

noviembre, el IPC aumentó un 2,7%, frente al 2,6% de octubre. Excluyendo los 

precios de alimentos y energía, el IPC subió un 0,3% en noviembre y un 3,3% 

durante el año que finalizó en noviembre, sin cambios respecto al período de 12 

meses finalizado en octubre. Los costos de los servicios permanecen elevados, a 

pesar de una leve caída en noviembre. Los precios de la energía y los alimentos 

aumentaron un 0,2% en noviembre. Los precios de la vivienda subieron un 0,3% en 

noviembre, representando casi el 40% del avance mensual total del IPC. Durante los 

12 meses finalizados en noviembre, los precios de la energía disminuyeron un 3,2%, 

mientras que los precios de los alimentos aumentaron un 2,4% y los precios de la 

vivienda avanzaron un 4,7%. Los precios de la gasolina cayeron un 8,1% en los 

últimos 12 meses, mientras que los precios del combustible para calefacción 

disminuyeron un 19,5%. 

• Los precios que recibieron los productores por bienes y servicios aumentaron un 

0,4% en noviembre, después de haber subido un 0,3% en octubre. Los precios al 

productor aumentaron un 3,0% en los 12 meses finalizados en noviembre, frente al 

2,6% del año terminado en octubre. Este aumento anual en noviembre fue el mayor 

desde el período finalizado en febrero de 2023. Los precios al productor, excluyendo 

alimentos, energía y servicios comerciales, subieron un 0,1% en noviembre y un 

3,5% en el año, mientras que los precios excluyendo alimentos y energía aumentaron 

un 0,2% en el mes y un 3,4% en los últimos 12 meses. Los precios al productor de 

bienes aumentaron un 0,7% en noviembre y un 1,1% en el año. Los precios de los 

servicios subieron un 0,2% en noviembre, marcando el cuarto aumento mensual 

consecutivo. Los precios de los servicios aumentaron un 3,0% durante el año 

terminado en noviembre. 

• Vivienda: Las ventas de viviendas existentes aumentaron un 4,8% en noviembre y 

un 6,1% respecto a noviembre de 2023. El precio medio de las viviendas existentes 

fue de $406.100 en noviembre, inferior al precio de octubre de $406.800, pero un 

4,7% superior al precio de noviembre de 2023 de $387.800. El inventario de 

viviendas existentes sin vender representaba una oferta de 3,8 meses al ritmo actual 

de ventas, por debajo de los 4,2 meses de octubre, pero por encima de los 3,5 meses 

de noviembre de 2023. Las ventas de viviendas unifamiliares existentes aumentaron 

un 5,0% en noviembre. Durante los 12 meses finalizados en noviembre, las ventas de 

viviendas unifamiliares existentes subieron un 7,4%. El precio medio de estas 

viviendas fue de $410.900 en noviembre, frente a $411.700 en octubre, pero un 4,8% 

por encima del precio de noviembre de 2023 de $392.200. 

• Las ventas de nuevas viviendas unifamiliares aumentaron en noviembre, aunque los 

precios de venta han disminuido. En noviembre, las ventas subieron un 5,9% en el 

mes y un 8,7% en el año. El precio medio de venta de las nuevas viviendas 

unifamiliares en noviembre fue de $402.600 ($425.600 en octubre), por debajo de los 

$429.600 de un año antes. El precio medio de venta en noviembre fue de $484.800 

($525.400 en octubre), inferior al precio de noviembre de 2023 de $489.000. El 
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inventario de nuevas viviendas unifamiliares en venta en noviembre representó una 

oferta de 8,9 meses al ritmo actual de ventas. 

• Manufactura: La producción industrial disminuyó un 0,1% en noviembre, tras una 

caída del 0,4% en octubre. La manufactura avanzó un 0,2% en noviembre, impulsada 

por un aumento del 3,1% en la producción de vehículos de motor y sus partes. La 

minería disminuyó un 0,9%, mientras que los servicios públicos cayeron un 1,3%. 

Durante los últimos 12 meses finalizados en noviembre, la producción industrial 

total fue un 0,9% inferior a su lectura de un año antes. En el mismo período, la 

manufactura disminuyó un 1,0%, los servicios públicos avanzaron un 0,1%, y la 

minería cayó un 1,3%. 

• Los pedidos de bienes duraderos, que han bajado en tres de los últimos cuatro meses, 

disminuyeron un 1,1% en noviembre. Los pedidos de bienes duraderos aumentaron 

un 0,8% en octubre, pero cayeron un 1,3% desde noviembre de 2023. Excluyendo el 

transporte, los nuevos pedidos disminuyeron un 0,1% en noviembre. Excluyendo la 

defensa, los nuevos pedidos cayeron un 0,3%. El equipo de transporte, que ha caído 

en tres de los últimos cuatro meses, lideró la disminución de noviembre, con una 

caída del 2,9%. 

• Importaciones y exportaciones: Los precios de importación aumentaron un 0,1% 

por segundo mes consecutivo en noviembre, impulsados por el alza en los precios 

del combustible. Los precios de importación subieron un 1,3% desde noviembre de 

2023, el mayor incremento anual desde el período terminado en julio de 2024. Los 

precios de los combustibles importados avanzaron un 1,0% en noviembre, tras una 

caída del 0,8% el mes anterior. Los precios de las importaciones no relacionadas con 

combustibles se mantuvieron sin cambios en noviembre, después de avanzar un 0,2% 

en cada uno de los dos meses previos. Los precios de exportación no variaron en 

noviembre, tras aumentar un 1,0% en octubre. Los precios de las exportaciones 

subieron un 0,8% en el último año, el mayor incremento anual desde el período 

terminado en julio de 2024. 

• El déficit comercial de bienes fue de $102.900 millones en noviembre, $4.600 

millones más (un 4,7%) que en octubre. Las exportaciones de bienes alcanzaron 

$176.400 millones en noviembre, $7.400 millones más que en octubre, mientras que 

las importaciones de bienes fueron de $279.200 millones, $12.000 millones más que 

en octubre. Durante los últimos 12 meses, el déficit de bienes creció un 16,1%. Las 

exportaciones aumentaron un 6,1%, y las importaciones subieron un 9,6%. 

• Mercados internacionales: Las acciones globales están en camino de lograr una 

segunda ganancia anual consecutiva del 16%, a pesar de las tensiones en el Medio 

Oriente, la guerra en Ucrania, el desempeño deficiente de la economía alemana en 

medio de la inestabilidad política, la degradación de la calificación crediticia de 

Francia y la desaceleración económica de China. En 2024, el índice STOXX Europe 

600 aumentó un 6,0%; el FTSE del Reino Unido avanzó un 5,7%; el Nikkei 225 de 

Japón ganó un 10,2%; y el índice Shanghai Composite de China incrementó un 

12,7%. 

• Confianza del consumidor: Diciembre mostró una disminución en la confianza del 

consumidor, cerrando el año con una nota baja. El Índice de Confianza del 

Consumidor del Conference Board® disminuyó en diciembre a 104,7 desde una 

lectura de 112,8 en noviembre. El Índice de la Situación Actual, basado en la 

evaluación de los consumidores sobre las condiciones actuales del negocio y el 
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mercado laboral, cayó 1,2 puntos a 140,2 en diciembre. El Índice de Expectativas, 

basado en las perspectivas a corto plazo de los consumidores sobre ingresos, 

negocios y condiciones del mercado laboral, se desplomó 12,6 puntos a 81,1 en 

diciembre, apenas por encima del umbral de 80,0 que generalmente indica una 

recesión inminente. 

Perspectiva para el Año Venidero  

De cara a 2025, surgen varias preguntas. La tasa de fondos federales se redujo en 100 

puntos básicos durante 2024. ¿Qué impacto tendrán los tipos de interés más bajos en la 

economía, el empleo y los precios al consumo? Si la próxima administración adopta 

medidas de desregulación, ¿cómo afectará esto a la concentración del poder económico, y 

fomentará mayores desigualdades en los ingresos? ¿Continuarán los conflictos en el 

Medio Oriente durante 2025 y, de ser así, qué impacto tendrán en la producción de 

crudo? ¿El aumento de los aranceles a las importaciones elevará los precios al 

consumidor y/o fortalecerá las empresas nacionales? Estas son solo algunas de las 

muchas cuestiones a considerar al inicio del nuevo año. 

Data sources: Economic: Based on data from U.S. Bureau of Labor Statistics 

(unemployment, inflation); U.S. Department of Commerce (GDP, corporate profits, retail 

sales, housing); S&P/Case-Shiller 20-City Composite Index (home prices); Institute for 

Supply Management (manufacturing/services). Performance: Based on data reported in 

WSJ Market Data Center (indexes); U.S. Treasury (Treasury yields); U.S. Energy 

Information Administration/Bloomberg.com Market Data (oil spot price, WTI, Cushing, 

OK); www.goldprice.org (spot gold/silver); Oanda/FX Street (currency exchange rates). 

News items are based on reports from multiple commonly available international news 

sources (i.e., wire services) and are independently verified when necessary with 

secondary sources such as government agencies, corporate press releases, or trade 

organizations. All information is based on sources deemed reliable, but no warranty or 

guarantee is made as to its accuracy or completeness. Neither the information nor any 

opinion expressed herein constitutes a solicitation for the purchase or sale of any 

securities, and should not be relied on as financial advice. Forecasts are based on 

current conditions, subject to change, and may not come to pass. U.S. Treasury securities 

are guaranteed by the federal government as to the timely payment of principal and 

interest. The principal value of Treasury securities and other bonds fluctuates with 

market conditions. Bonds are subject to inflation, interest-rate, and credit risks. As 

interest rates rise, bond prices typically fall. A bond sold or redeemed prior to maturity 

may be subject to loss. Past performance is no guarantee of future results. All investing 

involves risk, including the potential loss of principal, and there can be no guarantee that 

any investing strategy will be successful. 

The Dow Jones Industrial Average (DJIA) is a price-weighted index composed of 30 

widely traded blue-chip U.S. common stocks. The S&P 500 is a market-cap weighted 

index composed of the common stocks of 500 largest, publicly traded companies in 

leading industries of the U.S. economy. The NASDAQ Composite Index is a market-value 

weighted index of all common stocks listed on the Nasdaq stock exchange. The Russell 

2000 is a market-cap weighted index composed of 2,000 U.S. small-cap common stocks. 

The Global Dow is an equally weighted index of 150 widely traded blue-chip common 

stocks worldwide. The U.S. Dollar Index is a geometrically weighted index of the value of 

the U.S. dollar relative to six foreign currencies. Market indexes listed are unmanaged 

and are not available for direct investment. 
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IMPORTANT DISCLOSURES  

Premia Global Advisors LLC (“Premia”) is a U.S. Securities and Exchange Commission 

(“SEC”) registered investment advisor located in Coral Gables, Florida. Registration as 

an investment advisor does not imply any level of skill or training. A copy of Premia’s 

Form ADV Part 2A Brochure which includes a description of Premia’s services, fees and 

business practices is filed with the SEC and available by contacting us, or at the SEC’s 

website ( www.adviserinfo.sec.gov). Premia and Broadridge are unaffiliated companies. 

These materials are not intended to be an advertisement or research and may not be 

distributed in states where Premia is not registered, or countries or jurisdictions where 

not permitted by law. Any discussion of investment strategies, products, or services is for 

information purposes only and should not be deemed to constitute the provision of 

investment advice, or a recommendation, or offer to purchase, or sell securities or pursue 

any investment strategy. These materials do not purport to contain all the relevant 

information that investors may wish to consider in making investment decisions and are 

not intended to be a substitute for exercising independent judgment. We recommend that 

investors independently evaluate the appropriateness of a particular investment or 

strategy and consult with an attorney, or tax professional regarding their specific legal or 

tax situation. Premia does not offer tax or legal advice. No representations are made that 

investors will be able to avoid loss, or achieve a certain level of performance. Investment 

results will fluctuate and may be highly volatile, particularly over the short term. 

Diversification does not protect against loss. Our views are subject to change at any time 

without an obligation to provide an update. Although the information distributed is based 

on sources believed to be reliable. We do not warrant its completeness accuracy. 
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