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Semana del Mercado: 22 de diciembre 2025

Los Mercados (al cierre del mercado del 19 de diciembre 2025)

El mercado bursatil cayd durante la mayor parte de la semana pasada, para luego repuntar
el jueves y viernes. Las tltimas dos semanas han sido periodos de “puesta al dia” para la
economia, con la publicacion de una gran cantidad de datos econdémicos tras el cierre del
gobierno que durd 43 dias. Aunque la semana pasada comenzd con fuertes ventas,
especialmente en el sector tecnolégico, un indice de Precios al Consumidor més bajo de lo
esperado (ver abajo) el jueves ayudo a impulsar al mercado al alza. E1 S&P 500 y el
NASDAQ terminaron la semana con ganancias, mientras que el Dow, el Global Dow y las
pequeiias capitalizaciones del Russell 2000 cerraron a la baja. De los 11 sectores del S&P
500, solo consumo discrecional y salud superaron al mercado. Los sectores restantes
cerraron la semana en rojo, con el sector energético cayendo casi un 4.0%. El petrdleo
crudo cayo por segunda semana consecutiva, con los precios alcanzando sus niveles mas
bajos en casi cinco afios, ya que las preocupaciones por un exceso de oferta global y las

tensiones comerciales superaron los riesgos geopoliticos. A pesar del aumento del
desempleo (ver abajo), la evidencia de una desaceleracion de las presiones inflacionarias
esta llevando a algunos analistas a sugerir que podria producirse un “rally de Santa Claus”
(que histéricamente ocurre durante los tltimos cinco dias de diciembre).
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Fechas Claves / Publicacion
de Datos

12/23: Ordenes de bienes
duraderos, GDP, Produccion
Industrial, Ventas de
Viviendas Nuevas

Indices del Mercado

42 544 22 48,458.05 48,134.89 -0.67% 13.14%
19,310.79 2319517 23,307.62 0.48% 20.70%
5,881.63 6,827.41 6,834.50 0.10% 16.20%
223016 2,551.46 2.529.42 -0.86% 13.42%
4,863.01 6,139.98 6.132.77 -0.12% 26.11%
4.25%-4.50% 3.50%-3.75% 3.50%-3.75% O bps -75 bps
4.57% 4.19% 4.15% -4 bps -42 bps
106.44 98.40 98.70 0.30% -8.98%
$71.76 $57.46 $56.55 -1.58% -21.20%
$2,638.50 $4,333.70 $4,369.00 0.81% 65.59%

El grafico refleja cambios en los precios, no el rendimiento total. Debido a que no incluye
dividendos ni divisiones, no debe usarse como referencia para evaluar el desempefio de
inversiones especificas.

Noticias Economicas de la Semana Pasada

No habra edicién de Market Week para la semana que finaliza el 26 de diciembre.

El informe mas reciente sobre empleo mostré que el mercado laboral creciéo en 64,000
puestos en noviembre, en linea con la mayoria de las expectativas. La variacion del empleo
total en agosto se reviso a la baja en 22,000, y la de septiembre se reviso a la baja en 11,000.
Con estas revisiones, el empleo combinado de agosto y septiembre fue 33,000 menor de lo
informado previamente. La tasa de desempleo en noviembre, del 4.6%, fue 0.2 puntos
porcentuales superior a la de septiembre y 0.4 puntos porcentuales por encima de la
estimacion de noviembre de 2024, que fue del 4.2%. El niimero total de personas
desempleadas, de 7.8 millones, fue 700,000 mayor que la estimacioén de hace un afio. La
tasa de participacion en la fuerza laboral fue del 62.5% el mes pasado, mientras que la
relacion empleo-poblacion fue del 59.6%. Cada una de estas medidas ha mostrado pocos
cambios a lo largo del afio. El nlimero de desempleados de largo plazo (aquellos sin trabajo
durante 27 semanas o mas) se mantuvo practicamente sin cambios en 1.9 millones en
noviembre y represento el 24.3% del total de personas desempleadas. En noviembre, los
ingresos promedio por hora aumentaron ligeramente en $0.05, o un 0.1%, hasta $36.86
desde septiembre. Durante los ultimos 12 meses, los ingresos promedio por hora han
aumentado un 3.5%. La semana laboral promedio aumentd 0.1 hora, hasta 34.3 horas en
noviembre.
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El indice de Precios al Consumidor (IPC) aumenté un 0.2% durante los dos meses
comprendidos entre septiembre de 2025 y noviembre de 2025. El IPC excluyendo
alimentos y energia también subio un 0.2% en ese mismo periodo. De septiembre a
noviembre, los precios de la vivienda aumentaron un 0.2%, los precios de la energia
subieron un 1.1% y los precios de los alimentos aumentaron un 0.1%. Otros indices que
registraron aumentos en los dos meses finalizados en noviembre incluyen los de mobiliario
y operaciones del hogar, comunicaciones y cuidado personal. En contraste, los indices de
alojamiento fuera del hogar, recreacion y vestimenta disminuyeron durante ese mismo
periodo de dos meses. En los ultimos 12 meses, el IPC aument6 un 2.7%, tras haber subido
un 3.0% en los 12 meses finalizados en septiembre. Los precios excluyendo alimentos y
energia aumentaron un 2.6% en los ultimos 12 meses. Los precios de la energia aumentaron
un 4.2% en los 12 meses finalizados en noviembre. Los precios de los alimentos
aumentaron un 2.6% en el ultimo afio. La Oficina de Estadisticas Laborales no recopild
datos de la encuesta para octubre de 2025 debido a una interrupcion en las asignaciones
presupuestarias.

Las ventas de viviendas existentes aumentaron un 0.5% en noviembre, segun la
Asociacion Nacional de REALTORS®. Sin embargo, las ventas disminuyeron un 1.0% en
comparacion con hace un afio. El inventario de viviendas existentes se ubico en una oferta
de 4.2 meses, por debajo de los 4.4 meses de octubre, pero por encima de los 3.8 meses de
noviembre de 2024. El precio medio de las viviendas existentes fue de $409,200 en
noviembre, un 0.8% inferior al precio de octubre de $412,900, pero un 1.2% mas alto que
el precio de hace un afio ($404,400), lo que marco el vigésimo noveno mes consecutivo
de aumentos interanuales en los precios. Las ventas de viviendas unifamiliares existentes
aumentaron un 0.8% en noviembre, pero fueron 0.8% inferiores al total de hace un afio.
El inventario de viviendas unifamiliares existentes disminuy6 de una oferta de 4.3 meses
en octubre a 4.0 meses en noviembre. El precio medio de las viviendas unifamiliares
existentes fue de $414,300 en noviembre, un 1.4% inferior a la estimacion de octubre de
$420,200, pero un 1.3% superior al precio de noviembre de 2024 ($409,200).

Para la semana que finalizo6 el 13 de diciembre, se registraron 224,000 nuevas solicitudes
de seguro de desempleo, una disminucion de 13,000 con respecto al nivel de la semana
anterior, el cual fue revisado al alza en 1,000. Segtn el Departamento de Trabajo, la tasa
anticipada de desempleo asegurado para la semana que finaliz6 el 6 de diciembre fue
del 1.2%, sin cambios respecto a la tasa de la semana previa. El nimero anticipado de
personas que recibian beneficios de seguro de desempleo durante la semana que finaliz6 el
6 de diciembre fue de 1,897,000, un aumento de 67,000 con respecto al nivel de la semana
anterior, el cual fue revisado a la baja en 8,000. Los estados y territorios con las tasas mas
altas de desempleo asegurado para la semana que finalizo el 29 de noviembre fueron
Washington (2.5%), Nueva Jersey (2.4%), California (2.3%), Minnesota (2.2%),
Massachusetts (2.1%), Puerto Rico (2.0%), Rhode Island (2.0%), Alaska (1.9%), Oregén
(1.9%), Nevada (1.8%) y Nueva York (1.8%).

Los mayores aumentos en las solicitudes iniciales de seguro de desempleo para la
semana que finalizo el 6 de diciembre se registraron en California (+14,258), Illinois
(+11,074), Nueva York (+10,346), Texas (+8,206) y Georgia (+6,333), mientras que las
mayores disminuciones se observaron en Rhode Island (-82), Nebraska (-65), Vermont
(-16) y Delaware (-3).

El precio promedio nacional de venta al por menor de la gasolina regular fue de $2.895
por galén el 15 de diciembre, $0.045 por galén por debajo del precio de la semana
anterior y $0.121 por galéon menos que hace un afio. Asimismo, al 15 de diciembre, el
precio en la Costa Este disminuy6 $0.050 hasta $2.842 por galoén; el precio en el Medio
Oeste cayo $0.030 hasta $2.690 por galén; el precio en la Costa del Golfo bajo $0.001
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hasta $2.492 por galon; el precio en las Montaifias Rocosas descendio $0.097 hasta $2.547
por galén; y el precio en la Costa Oeste cayo $0.105 hasta $3.851 por galon.

A la Vista de la Semana Entrante

El martes serd un dia muy activo para los datos econdmicos, encabezado por la publicacion de la
estimacién preliminar del producto interno bruto (PIB) del tercer trimestre. La Oficina de
Analisis Economico publicara dos estimaciones del PIB del tercer trimestre (la preliminar y la
final) en lugar de las tres iteraciones habituales a lo largo de tres meses consecutivos. La estimacion
anticipada, que originalmente estaba programada para publicarse en octubre, no se dio a conocer
debido al cierre del gobierno.

Data sources: Economic: Based on data from U.S. Bureau of Labor Statistics (unemployment,
inflation); U.S. Department of Commerce (GDP, corporate profits, retail sales, housing),
S&P/Case-Shiller 20-City Composite Index (home prices); Institute for Supply Management
(manufacturing/services). Performance: Based on data reported in WSJ Market Data Center
(indexes); U.S. Treasury (Treasury yields),; U.S. Energy Information Administration/Bloomberg.com
Market Data (0il spot price, WTI, Cushing, OK); www.goldprice.org (spot gold/silver); Oanda/FX
Street (currency exchange rates).

News items are based on reports from multiple commonly available international news sources (i.e.,
wire services) and are independently verified when necessary with secondary sources such as
government agencies, corporate press releases, or trade organizations. All information is based on
sources deemed reliable, but no warranty or guarantee is made as to its accuracy or completeness.
Neither the information nor any opinion expressed herein constitutes a solicitation for the purchase
or sale of any securities, and should not be relied on as financial advice. Forecasts are based on
current conditions, subject to change, and may not come to pass. U.S. Treasury securities are
guaranteed by the federal government as to the timely payment of principal and interest. The
principal value of Treasury securities and other bonds fluctuates with market conditions. Bonds are
subject to inflation, interest-rate, and credit risks. As interest rates rise, bond prices typically fall. A
bond sold or redeemed prior to maturity may be subject to loss. Past performance is no guarantee
of future results. All investing involves risk, including the potential loss of principal, and there can
be no guarantee that any investing strategy will be successful.

The Dow Jones Industrial Average (DJIA) is a price-weighted index composed of 30 widely traded
blue-chip U.S. common stocks. The S&P 500 is a market-cap weighted index composed of the
common stocks of 500 largest, publicly traded companies in leading industries of the U.S. economy.
The NASDAQ Composite Index is a market-value weighted index of all common stocks listed on the
Nasdagq stock exchange. The Russell 2000 is a market-cap weighted index composed of 2,000 U.S.
small-cap common stocks. The Global Dow is an equally weighted index of 150 widely traded blue-
chip common stocks worldwide. The U.S. Dollar Index is a geometrically weighted index of the
value of the U.S. dollar relative to six foreign currencies. Market indexes listed are unmanaged and
are not available for direct investment.

IMPORTANT DISCLOSURES

Premia Global Advisors LLC (“Premia”) is a U.S. Securities and Exchange Commission (“SEC”)
registered investment advisor located in Coral Gables, Florida. Registration as an investment
advisor does not imply any level of skill or training. A copy of Premia s Form ADV Part 24 Brochure
which includes a description of Premia s services, fees and business practices is filed with the SEC
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and available by contacting us, or at the SEC's website (www.adviserinfo.sec.gov). Premia and
Broadridge are unaffiliated companies.

These materials are not intended to be an advertisement or research and may not be distributed in
states where Premia is not registered, or countries or jurisdictions where not permitted by law. Any
discussion of investment strategies, products, or services is for information purposes only and
should not be deemed to constitute the provision of investment advice, or a recommendation, or offer
to purchase, or sell securities or pursue any investment strategy. These materials do not purport to
contain all the relevant information that investors may wish to consider in making investment
decisions and are not intended to be a substitute for exercising independent judgment. We
recommend that investors independently evaluate the appropriateness of a particular investment or
strategy and consult with an attorney, or tax professional regarding their specific legal or tax
situation. Premia does not offer tax or legal advice. No representations are made that investors will
be able to avoid loss or achieve a certain level of performance. Investment results will fluctuate and
may be highly volatile, particularly over the short term. Diversification does not protect against
loss. Our views are subject to change at any time without an obligation to provide an update.
Although the information distributed is based on sources believed to be reliable. We do not warrant
its completeness accuracy.
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